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В научной статье авторы раскрывают экономическую сущность девальвационных процессов, 

рассматривают отдельные виды девальвации и анализируют генезис ее происхождения в современных 
финансово-экономических условиях в Республике Казахстан. 
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Сущность феномена девальвации занимает умы многих видных ученых, финансистов и 

политиков. Что же касается обычных граждан, то многие из них склонны приравнивать это явление к 
финансовому кризису. Однако такая позиция ошибочна. Хотя девальвация является снижением курса 
национальной валюты, порой центральные банки различных стран используют её как инструмент 
управления денежной массой. В этом свете стоит более подробно рассмотреть сущность девальвации, 
а также причины и последствия её возникновения.  

Сам термин «девальвация» появился в Европе ещё во время золотого стандарта – время, когда 
любая бумажная купюра была подкреплена определенным количеством золота. Первая, а затем и 
Вторая Мировая война отвлекли из оборота европейских стран большое количество средств, которые 
шли на производство и закупку вооружения. Центральные банки эмитировали все новые и новые 
банкноты, а вот золотое их содержание уменьшалось. Это и явилось первым актом девальвации. 

В настоящее время этот финансовый феномен означает снижение курса национальной валюты по 
отношению к международным средствам платежа и валютам других государств. Иными словами, при 
девальвации любую иностранную валюту можно будет купить за большее количество тенге, чем 
раньше.  

Некоторые современные экономисты считают, что девальвация близка к инфляции: ведь, как в 
первом, так и во втором случае падает покупательная способность денег. Однако в корне эти явления 
имеют существенные отличия. Так, при инфляции граждане страны вынуждены сокращать 
потребление на внутреннем рынке, а при девальвации – на внешнем. 

Исходя из сказанного выше, можно предположить, что инфляция при росте цен свыше 10% в год 
– это серьезная экономическая проблема, а вот девальвацию можно использовать, как рычаг 
макроэкономического регулирования (подобно ставке рефинансирования).  

Так, для поддержки отечественных производителей правительство может применить 
девальвацию национальной валюты. В этом случае, импортные товары резко подорожают, в то время 
как цены отечественных продуктов останутся на прежнем уровне. В итоге граждане 
переориентируют свои покупки в пользу местных товаропроизводителей.  

В настоящее время известно две формы девальвации национальной валюты, а именно:  
1. Открытая, предусматривающая официальное оповещение центральным банком граждан стран 

о снижении соотношение валют;  
2. Скрытая, возникающая самостоятельно, как следствие процессов протекающих в финансовой 

сфере.  
Причинами скрытой девальвации в экономике любой страны могут стать такие явления, как: 
1. Инфляционные скачки;  
2. Дефицит платежного баланса;  
3. Недостаток золотовалютных резервов.  
В некоторых случаях сама девальвация может решить проблему дефицита платежного баланса. 

Так, дешевая национальная валюта сокращает покупку импортных товаров и приводит к повышению 
спроса на экспорт. В итоге при умелом управлении этим процессом снижение курса национальной 
валюты самостоятельно устраняет одну из своих главных причин. 

Высказываться относительно последствий девальвации не следует однозначно, поскольку они 
могут, с одной стороны, нанести вред национальной экономике, а с другой – стать отправной точкой 
её активного поступательного развития.  

Благоприятными для хозяйства страны последствиями девальвации национальной валюты 
можно считать:  
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1. Активизация экспортных операций;  
2. Рост потребления отечественных товаров на внутренних рынках; Уменьшение темпов 

расходования валютного резерва государства;  
3. Рост ВВП и ВНП;  
4. Пресечение валютных спекуляций.  
Тем не менее, все приведенные выше аспекты могут произойти только в случае постоянного 

контроля над течением процесса девальвации. В случае же, если данный финансовый феномен 
выйдет из-под контроля центрального банка или возникнет спонтанно, то могут возникнуть такие 
негативные явления, как:  

1. Потеря доверия граждан по отношению к национальной валюте;  
2. Рост цен на импортные товары, что может вызвать дефицит при отсутствии адекватных 

импортозамещающих предприятий;  
3. Рост цен на отечественные товары, если местные производители закупают оборудование и 

сырье за границей;  
4. Обесценивание депозитов в национальной валюте;  
5. Инфляционные процессы, которые обусловлены тем, что рост цен на импортные товары 

формирует искусственное взвинчивание стоимости отечественных продуктов;  
6. Формирование валютных рисков для бизнесменов, работающих сразу с несколькими 

валютами. 
Самым серьезным же риском девальвации можно считать резкое падение курса национальной 

валюты. Это может вызвать стрессовую реакцию экономики и её торможение, что способно 
спровоцировать кризис. 

Кроме того, девальвационные процессы могут вызвать оттоку капитала из государства, что 
приведет к резкому снижению предпринимательской активности, росту безработицы и инфляции.  

Таким образом, девальвация являет собой весьма многогранное экономическое явление. Ведь, с 
одной стороны, это эффективный рычаг монетарного регулирования, а с другой – первопричина 
многих негативных экономических явлений, которые могут затянуть экономику в пучину кризиса. 

Девальвация имеет целью снижение валютного курса для стимулирования экспорта и 
ограничения импорта. Основной причиной девальвации является, как правило, кризис платежного 
баланса. Такие действия стимулируют потребительский спрос на внутреннем рынке, повышают 
конкурентоспособность экспортных товаров страны на мировом рынке. Ревальвация имеет 
противоположный смысл, означает повышение валютного курса с целью удержать на внутреннем 
рынке потребительский спрос, стимулировать товарный импорт и приток иностранных инвестиций. 

Решение Национального банка Республики Казахстан, долгое время удерживавшего курс в 
жестком коридоре, девальвировать тенге на 19% к доллару вполне согласуется с глобальными 
тенденциями на валютных рынках развивающихся стран. Фактически, курс тенге приводится в 
соответствие с ослабевшим в последнее время российским рублем. 

Новый ориентир в 185 тенге за доллар выбран с запасом, и Национальный банк опять сможет 
удерживать его долгое время. При этом на торгово-экономические отношения внутри Таможенного 
союза и в частности с Россией девальвация тенге сильно не скажется. 

В последние годы валютная политика Национального банка Республики Казахстан была 
нацелена на сохранение курса в пределах 145-155 тенге за доллар. При этом, несмотря на введение в 
августе прошлого года таргетирования мультивалютной корзины (70% доллары, 30% евро и 10% 
рубли) Национальный банк Республики Казахстан продолжил фокусироваться только на курсе 
доллара. 

Если оценить рост курса доллара к рублю и тенге в прошлом году и с начала нынешнего, то 
можно увидеть ослабление рубля на 8% в 2013-м и превышавшее 8% ослабление в 2014-м. Тенге при 
этом уступил американской валюте всего около 3% и 1,5%, соответственно. Все это обеспечивалось 
усилиями казахского регулятора, продававшего валюту. 

Однако увеличившийся в начале января разрыв (с рублем) и невысокий размер валютных 
резервов (около 25 миллиардов долларов), похоже, заставил Национальный банк страны пойти на 
управляемую девальвацию. 

Динамика изменения среднегодового обменного курса доллара США к тенге с 1993 по 2014 годы 
представлена на рисунке 1. 
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Рисунок 1 

 
По данным Агентства Казахстана по статистике, Национального Банка Казахстана 
Сегодня Казахстан переживает фактически третью за историю независимости девальвацию 

национальной валюты. 
В последние годы валютная политика главного банка страны была нацелена на сохранение 

уровня обменного курса в пределах 145-155 тенге за доллар США, что позволяло обеспечить 
экономическую и финансовую стабильность. Но, вместе с тем, экономика Казахстана была и остается 
тесно интегрированной в глобальную экономику, в связи, с чем оказывается подверженной влиянию 
мировых финансовых и товарных рынков. В частности, можно выделить пять факторов, приведших к 
необходимости принять решение об отказе поддерживать обменный курс на прежнем уровне. 

Первым фактором является ситуация в ведущих развивающихся странах, в частности в странах 
БРИКС (Бразилия, Россия, Индия, Китай и Южно-Африканская Республика), где рост давления на 
валюту был спровоцирован перетоком капитала из развивающихся стран в развитые в связи с 
сокращением количественного смягчения в США. 

Вторым фактором выступает неопределенность относительно курса российского рубля и 
тенденция ослабления его обменного курса по отношению к доллару США. 

В качестве третьей причины можно обозначить состояние платежеспособного баланса 
Республики Казахстан. Несмотря на то, что счет текущих операций остается положительным, 
наблюдается рост импорта, главным образом за счет потребительских товаров. 

Четвертым пунктом в списке факторов, повлиявших на принятие решения, стали высокие 
девальвационные ожидания в экономике Казахстана, а также вызванное этими ожиданиями усиление 
спекулятивных операций, в результате чего Национальный банк Республики Казахстан был 
вынужден регулярно принимать участие в операциях на валютном рынке, чтобы противодействовать 
спекулятивному ажиотажу. 

Пятым фактором выступает создание базовых предпосылок для снижения инфляции до 3-4% и 
необходимый для этого переход НБК к инфляционному таргетированию, что предполагает отход от 
жесткого регулирования обменного курса. 

Таким образом, необходимость восстановления внешней конкурентоспособности обменного 
курса тенге и внешнеторгового баланса экономики Казахстана, а также поддержание 
конкурентоспособности отечественных товаропроизводителей требуют внесения изменений в 
валютную политику Национального банка Республики Казахстан. Таким изменением и стала 
одномоментная девальвация, настигнувшая Казахстан 11 февраля 2014 года. 
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