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Аннотация: статья описывает изменения, которые произошли на рынке золота и 
криптовалюты, а также отвечает на вопрос, почему криптовалюта не займет место золота?
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Что такое биткойн? Согласно А.Антонопулос: «Биткойн (Bitcoin) -  этонабор концепций 

и технологий, которые формируют основу цифровой денежной экосистемы»[1, стр.24].
В далеком 2013 году веб-сайт bitcointalk.org проводил опрос о слогане для первой 

криптовалюты. Первые места заняли следующие высказывания:
1. «Волшебные интернет-деньги»,
2. «Веруем в криптовалюту» (аналогия «В Бога веруем» на американском долларе)
3. «Вы просили перемен, а мы вам даем монеты».
Восьмое место занял девиз «цифровое золото», который с тех пор стал синонимом 

биткойна. Однако биткойн так и не обрел статус «цифрового золота».
Биткойн стал любимым активом спекулянтов, так как из-за колоссального роста 

позволял неплохо зарабатывать, однако распространенным средством для купли и продажи 
товаров и услуг он не стал.

Некоторые сторонники биткойна, например, такие как инвесторы-миллиардеры Майкл 
Новограц или Кэмерон Винклвосс — советуют покупать этот актив, поскольку, по их 
мнению, биткойн превратился в цифровое средство сбережения наподобие золота.

«Биткойн слишком хорошее средство для сбережения, чтобы еще и выполнять функцию 
средства обмена. Если роста курса будет продолжаться, то лучше и вовсе не использовать 
биткойны для ежедневного использования», — заявил Т. Клинг, директор криптовалютного 
хедж-фонда «AssetManagement» (США).

Темп роста объема платежей в биткойне составил только 3% в этом году по сравнению с 
15% в 2021 году, по данным компании «CoinGate». Если в прошлом году на долю биткойна 
приходилось 98% всех криптоплатежей, то на данный момент этот показатель составляет 
около 90%, поскольку другие криптовалюты (Litecoin, XRP) увеличили свои доли на рынке.

Мы сомневаемся в том, что биткойн является цифровым эквивалентом золота. Argentum, 
так золото называется на латыни, играл и скорее всего будет играть роль инструмента 
хеджирования нестабильности, будучи в течение тысячелетий мерой стоимости и 
финансовой защищенности. Так применение золота в качестве меры стоимости было 
зафиксировано в 1100 г. до н.э. в Китае, где имели хождение золотые кубики. [2, стр.10]

Маркус Бруннермайер [3, стр.38], профессор экономики в Принстонском университете, 
также реалистично оценивает криптовалюты: «Криптовалюта не является хорошим 
средством сбережения из-за высокой волатильности его курса. Она может пригодиться для 
обмена в конкретных операциях, например в контексте обхода мер по контролю за 
движением капитала в таких странах, как Китай»

Помимо волатильности, криптовалюта также не имеет какого-либо особого спроса за 
пределами инвестиционных рынков (отметим, что золото используется в промышленности).
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Ему вторит Джон Гриффин, профессор финансов из ТехасскогоУниверситета в Остине: 
«Курс драгметалла растет в период спада темпов экономического развития. Этот актив 
обладает статусом резервного актива, инструмента хеджирования и стабильного средства 
сбережения».

Некоторые аналитики утверждают, что биткойн может являться средством сбережения, 
поскольку находится вне контроля властей. Однако во многих странах торговцы биткойнами 
привлекаются к уголовной ответственности.

19 августа 2022 года курс биткойна резко упал, хотя у криптовалют была прекрасная 
возможность показать на что они способны, ведь их считают защитными активами, 
наподобие золота. Однако криптовалюты, такие как биткойн, вели себя скорее как 
рискованные активы, поскольку цены на них упали, а золото хоть и подешевело по 
сравнению с биткойном, но диапазон падения не превысил 100$. См. Рисунки 1и 2.

BTC/USD
19 285 64,71 (-0,33%)

Л

Рисунок 1. График изменений курса биткойна с 11 июля по 3 октября 2022г.

GOLD
$1 681 (+1,08%)

Рисунок 2. График изменений цен на золото с 5 июля по 3 октября 2022г.

Несмотря на то, что в СМИ сравнивают эти активы, мы считаем, что есть несколько 
причин, по которым криптовалюты не смогут заменить золото.

1. Золото это физический актив, его можно потрогать и накопить
2. Золото не такой волатильный актив, как криптовалюта
3. У золота есть ликвидный и стабильный рынок
4. Золото занимает вполне обоснованное место в инвестиционном портфеле
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Как показали события этого года, криптовалюты не способны служить ликвидным 
инструментом хеджирования и средством сбережения во время проблем на рынке.

Есть корреляция Биткойна и индекса «Nasdaq» (0,69); хотя этот фактор не был заметным 
до проблем на рынке. Золото же имеет сильную обратную корреляцию с индексом «Nasdaq» 
(-0,73).

Наконец, рыночная стоимость рынка фьючерсов на биткойны резко уменьшилась в этом 
году, в то время как золото выросло в цене. Мы полагаем, что это побудит инвесторов 
пересмотреть свое отношение к биткойну и другим криптовалютам.

Хотя криптовалюты стали играть некоторую роль на финансовых рынках, их поведение 
в условиях рыночной неопределенности доказывает тот факт, что они не смогут заменить 
золото в качестве защитного актива. К тому же, колоссальный рост котировок на 
криптовалюту стал возможен благодаря многомиллиардному увеличению денежной базы 
или простым языком благодаря печатному станку. Огромное предложение денег в мировой 
привело к росту не только фондовых и ипотечных рынков, но и рынка криптовалют. Однако, 
все хорошее когда-нибудь кончается и политика увеличения процентных ставок ФРС 
привело к схлопыванию финансовых пузырей на многих рынках. Рынок биткойна не стал 
исключение. Биткойн, как и другие криптовалюты, так и не стали средством сбережения, 
поэтому, по нашему мнению, им никогда не стать «цифровым золотом». Однако технология 
«блокчейн», которая лежит в основе получения биткойна продолжит свое развитие. 
Напомним, что блокчейн это общедоступные реестр транзакций [4, стр.164], который 
позволяет решать проблему двойного расходования, но это уже тема для другой статьи.
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Аннотация: в статье рассматриваются вопросы правового регулирования деятельности 
банковского надзора. Объектом исследования является выработка единых правовых 
механизмов регулирования общественных отношений. В качестве предмета выступает 
комплекс соответствующих юридических норм, регулирующих деятельность. 
Методологическую основу работы составляет нормативный, комплексный, системный 
подход к анализу правопорядков. Широкое применение нашел сравнительно-правовой 
метод, на основе которого и выстроена модель исследования.
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