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ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ 

 

Инвестиции – относительно новый для нашей экономики термин. В 

бытность плановой экономики использовалось понятие «капитальные 

вложения». 

«Инвестиции» – слово иностранного происхождения (от лат. Investire, нем. 

investition) в переводе – «долгосрочное вложение капитала в какие-либо 

предприятия с целью получения прибыли». 

Понятие «инвестиции» в различных науках получило неоднозначное 

толкование. 

В финансовой теории инвестиции рассматриваются как любые виды 

активов, вкладываемых в производственно-хозяйственную деятельность с 

целью получения последующего извлечения, дохода, выгоды. 

В экономической теории инвестиции трактуются как расходы на создание 

(приобретение), расширение, реконструкцию и техническое перевооружение 

основного капитала, а также вызванные этим изменения размеров и состава 

оборотного капитала [1]. 

Классическое же определение инвестициям дал в свое время Дж.М.Кейнс, 

который считал, что это текущий прирост ценности капитального имущества 

в результате производственной деятельности данного периода, или та часть 

дохода за данный период, которая не была использована на потребление. 

Более точным для современных условий является определение Пола Хейне: 

«Инвестировать – значит купить какие-то блага ради того дохода, который мы 

от него ожидаем в будущем. Следовательно, фирма инвестирует, когда 

покупает станки, точно так же, как вы инвестируете, когда вы покупаете 

акции». 

Анализ отечественной и зарубежной экономической литературы показал 

пеструю картину в понимании сущности инвестиций, о чем свидетельствуют 

формулировки этого понятия отдельными учеными [2]. 

В частности, А.Н. Крутик и Е.Г. Никольская под инвестициями понимают 

динамический процесс смены форм капитала, последовательного 

преобразования первоначальных ресурсов и ценностей в инвестиционные 

затраты и превращения вложенных средств в прирост капитальной стоимости 

в форме дохода или социального эффекта. Для субъекта инвестиций это 

вложения денежных, имущественных и интеллектуальных ценностей с целью 

получения получить прибыль в будущем, для объекта – источник развития, 

также предполагающий извлечение дохода. 

В данном определении инвестиции рассматриваются как инвестиционный 

цикл, гарантирующий развитие субъекта и объекта инвестиций. 

В микроэкономике инвестиции трактуются как процесс создания нового 
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капитала (средств производства и человеческого капитала). В финансовой 

теории под инвестициями понимают приобретение реальных и финансовых 

активов (т.е. это затраты) с целью получения будущих выгод. Иными словами, 

инвестиции представляют обмен сегодняшней стоимости на будущую 

стоимость. 

Сегодня наибольшую разработку получили отдельные проблемы 

инвестиций, а ее системное исследование только складывается. Необходима 

глубокая разработка сущности инвестиций применительно к отдельным 

отраслям научного знания, а также установление системной связи между 

категориями инвестиционной сферы экономики. 

В этой связи нельзя не согласиться с автором книги «Инвестиционный 

менеджмент» А.И. Бланком в том, что в современной литературе иногда 

трактуется ошибочно или слишком узко. 

К числу распространенных ошибок он относит то, что под инвестициями 

понимается любое вложение средств, которое может и не приводить к росту 

капитала и получения прибыли, как, например приобретение населением 

предметов длительного пользования. 

Ошибочным, по его мнению, является также отождествление инвестиций 

с капитальными вложениями, так как первые могут осуществляться в 

оборотные активы, различные финансовые инструменты (акции, облигации, и 

т.п.) и нематериальные активы (приобретение патентов, лицензий и т.п.). 

Одно из возражений А.И. Бланка касается того, что инвестиции 

представляют собой только долгосрочные вложения средств. В качестве 

контраргумента он приводит осуществление краткосрочных финансовых 

вложений в акции, сберегательные сертификаты и т.п. 

Раскрытие содержания понятия инвестиции представляет довольно 

трудную задачу. Опираясь на отечественный и зарубежный опыт развития 

инвестиционного процесса в современных рыночных условиях и 

теоретические исследования пытаются углубить понимание экономического 

содержания инвестиций. 

Обобщая мнения многих исследователей, можно сказать, что инвестиции 

– это многоаспектные вложения капитала, которые могут реализоваться в 

различных формах и характеризоваться различными особенностями, в целях 

получения прибыли и (или) достижение иного социального эффекта. 
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