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Общий финансовый рынок Евразийского экономического союза: 
новые факторы интеграции

Аннотация:
Цель: Выявить противоречия, заложенные в концепцию развития общего финансового рынка в странах 

Евразийского экономического союза, препятствующие ее эффективной реализации, и обосновать направления 
развития рынка с учетом применения современных финансовых технологий.

Методы: В исследовании были использованы контентный анализ и метод сравнительного анализа, рас­
считаны абсолютные и относительные показатели, применен системный подход на основе факторного анализа.

Результаты: На основе анализа динамики показателей финансовых рынков в странах Евразийского союза 
выявлены противоречия в процессе реализации концепции создания общего финансового рынка, которые обу­
словлены различными подходами правительств стран-участниц союза к формированию институциональной 
базы развития национальных рынков, что проявляется в занижении роли финансовых рынков в экономиках 
ряда стран как источника привлечения инвестиционного капитала.

Выводы: Развитие цифровых технологий способствует созданию новых условий для межстранового дви­
жения капитала, ценных бумаг и других финансовых продуктов. Ключевую роль в этом процессе в последнее 
время стали играть финансовые платформы, которые приняли на себя основной поток капитала и финансовых 
услуг. При этом они реализуют интеграционный потенциал цифровых технологий через установление стандар­
тов проведения финансовых операций, что позволяет нивелировать особенности и различия национальных фи­
нансовых систем. В силу чего финансовые платформы могут сгладить сложившиеся противоречия и принять на 
себя функции обеспечения эффективного развития всех сегментов общего финансового рынка.

Ключевые слова: Евразийский экономический союз, концепция создания общего финансового рынка, ин­
теграция, финансовые рынки, биржевое пространство, финансовая платформа, операции на финансовых рын­
ках.

В ведение
В 2019 г. Евразийской экономической комиссией принята Концепция формирования общего фи­

нансового рынка1’, которая утвердила основные направления интеграции рынков на основе единой 
стандартизации национальной рыночной инфраструктуры и гармонизации национального законода­
тельства стран Евразийского экономического союза (далее — ЕАЭС). Однако в 2021-2022 гг. под 
влиянием геополитических факторов произошли существенные изменения в развитии внутренних 
национальных процессов практически во всех странах союза, в результате чего внутренние противо­
речия выступили тормозом в продвижении интеграции стран ЕАЭС, что в итоге отразилось на замед­
лении темпов проведения финансовой интеграции в странах-участниках. Кроме того, введение санк­
ций против российских банков и ограничение их доступа к международным системам расчета значи­
тельно повлияли на оборот капитала и финансовых инструментов не только на финансовом рынке 
России, но и отразилось на ее взаимоотношениях со всеми странами-партнерами ЕАЭС. Это не толь­
ко стало препятствовать трансграничному перемещению капитала, но и обозначило ряд проблем в 
процедуре создания общего финансового рынка ЕАЭС. В связи с чем особую актуальность приобре­
тает анализ таких аспектов формирования общего финансового рынка стран Евразийского экономи­
ческого союза, которые позволяют максимально использовать цифровые финансовые технологии с

* Автор-корреспондент. E-mail: tk24@list.ru
1 О концепции формирования общего финансового рынка Евразийского экономического союза. Утверждена Реше­

нием Высшего Евразийского экономического совета от 1 октября 2019 г. № 20 // ЕЭК .Официальный сайт. -  URL: 
http://www.eurasiancommission.org/ru/act/finpol/dofp/Documents/ (Дата обращения: 02.11.2022 г.).

Серия «Экономика». № 4(108)/2022 163

Buk
eto

v U
niv

ers
ity

mailto:tk24@list.ru
mailto:tk24@list.ru
http://www.eurasiancommission.org/ru/act/finpol/dofp/Documents/


Т.К. Блохина

учетом особенностей, определяющих современную экономическую политику входящих в объедине­
ние стран.

Данное исследование базируется на гипотезе, согласно которой процесс интеграции финансовых 
рынков стран ЕАЭС должен поменять основные инструменты его реализации с универсализации ре­
гулятивных методов на переход к цифровым методам, где ключевую роль могут занять финансовые 
платформы, которые сыграют ведущую роль в обслуживания населения всех стран, входящих в 
ЕАЭС.

Л ит ерат урны й обзор
Исследованию проблем формирования и развития Евразийского экономического союза посвя­

щено много работ российских, белорусских и казахстанских ученых и экономистов. Если в начале 
создания ЕАЭС, начиная с 2014 г., исследования сосредоточивались преимущественно на разработке 
путей интеграции (Михайлов, 2016; Вьюнов и др., 2016), то в последнее время акценты в исследова­
нии данной проблематики сместились в сторону оценки трудностей, с которыми сталкивается про­
цесс интеграции государств-участников ЕАЭС (Гришина, 2016), а также поиска возможных путей их 
преодоления (Ковалева, 2017). Среди выделенных исследований заслуживает внимания работа Г.И. 
Осадчей и В.М. Вартановой, в которой разбираются проблемы и перспективы развития интеграцион­
ных процессов в ЕАЭС. Авторы справедливо отмечают, что в развитии интеграции отмечается пре­
обладание политических интересов над экономическими. В связи с чем предлагается проведение ин­
теграции осуществлять с учетом решения «перспективных проблем национальных экономик, кото­
рые должны обеспечить им переход к устойчивому развитию» (Осадчая, Вартанова, 2018. — С. 617).

А.А. Мигранян также отмечает, что особое значение в условиях интеграции должно уделяться 
геоэкономической конъюнктуре (Мигранян, 2015). Нужно отметить, что анализ политических отно­
шений при рассмотрении вопросов интеграции в ЕАЭС очень тесно переплетается с экономическими 
проблемами, решение которых ряд авторов считает неотъемлемой частью проводимой интеграцион­
ной политики (Навой, 2017).

При анализе состояния финансовых рынков стран ЕАЭС внимание авторов привлекает наличие 
ряда проблем, препятствующих развитию интеграционных процессов. В частности, А.Я. Миркиным 
акцентируется доминирующее положение России в структуре объединения финансовых рынков 
стран-участниц (Миркин, 2017), в то же время он отмечает несовершенство и нерациональность сло­
жившихся внутри союза финансовых отношений (Миркин, 2017. — С. 118).

Некоторые экономисты придерживаются точки зрения, согласно которой развитие финансовых 
рынков должно быть увязано с инвестиционными процессами внутри ЕАЭС. Так, ссылаясь на меж­
дународный опыт интеграции, Е.А. Звонова и В.Я. Пищик доказывают, что прямые инвестиции яв­
ляются основным стимулом развития интеграционного процесса, поскольку выступают как основа 
эффективного экономического взаимодействия стран, за счет которой возможно обеспечить вырав­
нивание развития их экономик (Звонова, Пищик, 2018. — С. 17).

Таким образом, анализ точек зрения о развитии интеграционных процессов в рамках ЕАЭС вы­
светил ряд проблем, оказывающих на них тормозящее воздействие, что, в свою очередь, требует по­
иска подходов к созданию общего финансового рынка стран Евразийского экономического союза с 
учетом влияния современных вызовов, с которыми сталкиваются страны-участницы, и тех возможно­
стей, которые открывает развитие цифровых технологий.

М ет оды
В рамках проведения настоящего исследования использовался комплексный методологический 

подход, включающий совокупность нескольких методов, таких как контентный анализ литературных 
источников по проблемам развития интеграции в странах ЕАЭС; сравнительный анализ основных 
экономических показателей развития ключевых сегментов финансового рынка в государствах ЕАЭС; 
применение системного подхода составило базу для анализа влияния современных факторов на раз­
витие финансовых рынков стран ЕАЭС.

Р езульт ат ы  и обсуж дение
Развитие событий в политической и экономической сферах показали уязвимость тех положений, 

которые составляют фундамент проведения интеграции финансовых рынков в рамках ЕАЭС. Кон­
цептуальный подход к интеграции финансовых рынков построен по направлениям развития трех ос­
новных секторов: банковского, страхового и фондового. При этом предусмотрен поэтапный подход к
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объединению финансовых рынков (до 2025 г. и после 2025 г.) с целью создания системы защиты от 
рисков финансовой интеграции, возникающих в результате сокращения регуляторного арбитража и 
либерализации взаимного доступа к операциям на финансовых рынках.

Вместе с тем данное концептуальное положение в своей основе опирается на совершенствование 
национальных финансовых инфраструктур, в том числе и вследствие развития национальных пла­
тежных систем, с помощью которых центральные банки должны обеспечивать прохождение транс­
граничных платежей и расчетов. Развивать такие системы планируется путем их модернизации. Од­
нако к решению данной проблемы страны, входящие в ЕАЭС, подошли при разных уровнях соб­
ственного экономического развития и, соответственно, с разными финансовыми возможностями для 
вложения капитала в создание эффективного финансового рынка.

Сдерживающим фактором интеграции финансовых рынков стран ЕАЭС выступает разный уро­
вень развития этих рынков. Оценка финансовой инфраструктуры стран-участниц союза с точки зре­
ния их готовности к объединению демонстрирует дисбаланс в реализации целей и возможностей 
государств в решении этих вопросов (табл. 1).

Таблица 1. Основные показатели развития секторов финансового рынка в странах ЕАЭС в 2021 г., млн. долл. 
США

Рынок страховых 
услуг

Фондовый рынок Рынок 
банковских услуг

ВВП

Страны Объем
страхо­

вых
услуг

Доля к 
ВВП, %

Объемы 
торгов на 
фондовых 

рынках

Доля 
к ВВП,

%

Активы
банков

Доля к 
ВВП, %

ВВП страны

Армения 99,1 0,71 195,3 1,4 14800 106,5 13900
Беларусь 668,5 0,98 2976,5 4,4 37700 55,3 68200
Казахстан 1913,1 0,99 310990,6 161,1 87200 45,2 193000
Кыргызстан 14,9 0,17 115,0 1,35 4300 50,6 8500
Россия 24553,9 1,38 711920,1 40,0 1619400 90,9 1779900
Рассчитано по данным «Финансовая статистика Евразийского экономического союза: Оперативные данные 
за 2021 год» :стат. сб. — М.: Евразийская экономическая комиссия, 2022. — 125 с. / /ЕЭК: официальный сайт. URL: 
http://www.eurasiancommission.org/ru/act/integr i makroec/dep stat/fin stat/statistical_publications/Documents/finstatfinstat 
2021.pdf (дата обращения: 02.11.2022).

Представленные в таблице 1 данные показывают, что среди рассмотренной группы стран по 
всем показателям секторов финансового рынка доминирует с большим перевесом Россия. На втором 
месте показатели финансового рынка Казахстана, которые (кроме объема фондового рынка) намного 
ниже российских значений. Показатели Беларуси, Армении и Кыргызстана имеют весьма низкие зна­
чения по сравнению с Россией и Казахстаном.

Для более объективного анализа мы провели сравнение этих показателей по отношению к ВВП 
рассматриваемых стран, которые выражены для сопоставимости в долларах США. Такой подход по­
казал сохранение выявленной тенденции в распределении уровня развития финансовых рынков. Про­
слеживаемая ассиметрия в показателях секторов финансовых рынков стран ЕАЭС демонстрирует 
различия в уровнях развития этих рынков. Это свидетельствует о той роли, которую играют финан­
совые рынки в экономике стран-участниц Союза, когда в таких странах, как Армения, Беларусь, Кыр­
гызстан, развитию финансовых рынков не придается серьезного значения как сектору обеспечения 
экономики инвестициями, в то время как в России и Казахстане этот сектор экономики эффективно 
развивается.

Определение роли финансового рынка в экономической политике государств ЕАЭС показывает 
степень интеграционной активности правительств этих стран в формировании общего финансового 
рынка. В то же время утвержденный всеми странами подход к формированию общего рынка ЕАЭС 
ориентирован на ведущую роль государства как участника данного процесса, поэтому неэффективное 
участие отдельных правительств в обеспечении стратегии объединения финансовых рынков делает 
эту задачу невыполнимой в ближайшей перспективе. При этом рыночный вариант интеграции за счет 
взаимовлияния участников друг на друга не рассматривается, поскольку регуляторы воспринимают 
рыночный вариант как угрозу возникновения финансовой нестабильности из-за возможности «пере­

Серия «Экономика». № 4(108)/2022 165

Buk
eto

v U
niv

ers
ity

http://www.eurasiancommission.org/ru/act/integr


Т.К. Блохина

тока капитала в те сферы, которые недостаточно регулируются государственными органами» (Зубен- 
ко, 2016).

Практика формирования национальных финансовых рынков показывает, что внедрение цифро­
вых технологий способствует развитию интеграционных процессов именно по рыночному варианту, 
когда за счет использования современных финансовых технологий участники рынка сами определя­
ют свои приоритеты и направления движения капитала. Наиболее наглядно данная тенденция про­
слеживается на примере распространения финансовых услуг, которые развиваются без привязки к 
национальным финансовым системам (М арамы гин, 2019).

На сегодняшний день финансовые услуги получили развитие во всех связанных с движением 
денежных средств сферах, обслуживая заемное финансирование, сбережение и инвестирование, стра­
хование и пенсионное обеспечение. При этом постоянно происходит рост «ассортиментной и мен­
тальной доступности через развитие конкуренции на финансовом рынке, расширение линейки фи­
нансовых продуктов и повышение финансовой грамотности населения» (Харланов, 2019).

Одной из таких моделей является финансовый маркетплейс (платформа), построенный на систе­
матизации имеющихся финансовых продуктов и предоставлении клиенту возможности оформить 
тот, который лучше всего подходит ему по критериям доходности, риска и стоимости.

Для оценки уровня распространения финансовых платформ в странах ЕАЭС нами был проведен 
анализ поисковых систем по всем странам, где были выбраны запросы по специализированным раз­
делам соответствующего сайта на финансовых платформах (табл. 2).

Таблица 2. Количество запросов финансовых продуктов в странах ЕАЭС в 2020-2021 гг., ед.

Финансовый про­
дукт РФ Беларусь Казахстан Армения Киргизия

Депозиты 1157766 26362 42524 264 2270
Вклады 6600192 98952 43726 954 2010
ОСАГО 4342284 4112 2316 356 332
Кредиты 21573162 520486 275536 5098 14862
Займы 8931106 39126 78280 1398 2080
Ипотека 9186096 20346 53028 1402 4258
КАСКО 733836 4936 1816 52 72
Всего 52524442 714320 497226 9524 25884
Примечание. Построена авторами по материалам Реестра операторов финансовых платформ по состоянию на 01.12.2021 
г. (Электронный ресурс). — Режим доступа: https://www.cbr.ru/vfs/registers/infr/list_financial_platform_op.xlsx (Дата обра­
щения 02.11.2022 г.).

Приведенная в таблице 2 выборка включает запросы по таким финансовым услугам, как депози­
ты, вклады, отдельные виды страхования, кредиты и займы, ипотека, то есть те ключевые услуги, на 
которых было сосредоточено исследование рассмотренных сайтов. Большая часть запросов прихо­
дится на Российскую Федерацию — 97,68 % от общего количества, что можно объяснить более раз­
витым рынком финансовых услуг, в том числе более высоким уровнем проникновения Интернета по 
сравнению с другими странами-участницами указанного объединения, более значительной численно­
стью населения, а также более высоким уровнем платежеспособности потенциальных и фактических 
пользователей. В качестве стимулирующего банка*. В то время как в других странах ЕАЭС отсут­
ствует государственное регулирование этой сферы, что способствует распространению в них боль­
шого числа маркетплейсов с сомнительными финансовыми инструментами. Следовательно, контроль 
государства обеспечивает более активную технологическую трансформацию финансового рынка че­
рез расширение онлайн-каналов доступа к финансовым услугам, в том числе за счет создания и под­
держки таких цифровых финансовых сервисов, как удаленная идентификация, системы быстрых пла­
тежей, цифровой профиль, электронный документооборот.

* Федеральный закон от 20.07.2020 г. № 211-ФЗ (ред. от 02.07.2021 г.) «О совершении финансовых сделок с 
использованием финансовой платформы». [Электронный ресурс] — Режим доступа: http://www.garant.ru/ 
hotlaw/federal/1401689/ (Дата обращения 02.11.2022 г.)
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В то же время российская финансовая система во многом определяет и параметры развития для 
финансовых систем стран ЕАЭС. Так, включение в трансграничный оборот денежных переводов ми­
грантов, работающих в России, потребовало изменения системы проведения переводов между стра­
нами, в том числе модернизации в части создания единой системы обмена сообщениями, структуры 
межбанковских платежей, механизмов реализации единой монетарной политики для обеспечения 
беспрепятственного осуществления платежей и расчетов.

Таблица 3. Динамика трансграничных денежных переводов физических лиц стран ЕАЭС в 2017-2020 гг., млн 
долл.

Трансграничные денежные переводы физиче­
ских лиц в страну в млн долл. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 2020 г.

Армения 1 756,48 1 785,61 1 958,58 1 841,68
Беларусь 629,20 632,70 644, 60 622,40
Казахстан 2 789,4 2 260,7 1 836,8 1 871,3
Кыргызстан 2 484,76 2 687,48 2 409,57 2 380,91
Россия 20 786,6 22 450,7 25 011,9 23 402,0
Трансграничные денежные переводы физиче­
ских лиц из страны в млн долл.
Армения 1 024,99 1 188,40 1 454,55 1 267,34
Беларусь 293,3 326,4 438,6 570,9
Казахстан 7 337,7 5 439,2 5 882,4 7 515,9
Кыргызстан 456,67 546,56 558,69 491,47
Россия 43 834,0 47 837,9 41 926,3 40 025,5
Примечание. Платежи за экспорт и импорт товаров и услуг и переводы денег. Финансовая статистика по годам. 
ЕЭК. — URL: http://www.eurasiancommission.org/ru/act/integr i makroec/dep stat/fin stat/time series/Pages/transfers.aspx. 
(Дата обращения 02.11.2022 г.).

Приведенные данные показывают объемы оборота денежных средств через трансграничные пе­
реводы, в которые в той или иной мере вовлечено население всех стран ЕАЭС. Конечно, лидером по 
объему переводимого (40 млрд долл.) и получаемого (23,4 млрд долл.) капитала является Россия. В то 
время как в Кыргызстан приходит переводов в 5 раз больше, чем осуществляется отправка из него. 
Общий объем перемещаемого капитала между странами ЕАЭС в 2020 г. составил около 80 млрд 
долл., что представляет собой огромный денежный поток, перемещаемый без участия правительств, 
который можно рассматривать как один из факторов, обусловливающих необходимость создания 
единой информационно-коммуникационной платформы для проведения трансграничных платежей в 
рамках ЕАЭС, что может быть использовано в целях формирования общего финансового рынка сою­
за.

Значительными темпами в странах-участницах ЕАЭС развивается механизм привлечения инве­
стиций с использованием инвестиционных платформ. В России в 2020 г. функционировало более 20 
платформ, осуществляющих операции краудлендинга, через которые за этот год прошло более 5 
млрд руб., а российский рынок краудфандинга в 2020 г. насчитывал 1250 фирм с объемом привле­
ченных средств в 454 млн руб. Такие виды инвестирования получили широкое распространение так­
же в Казахстане, где создано 5 платформ В2В с объемом инвестиций 17 млрд тг в год. Краудфандин- 
говые формы инвестирования начали развиваться в Белоруссии, Армении и Кыргызстане: в каждой 
из этих стран создано от 1 до 3 платформ, которые используются для сбора вознаграждений или по­
жертвований, а также инвестирования стартапов и малого бизнеса (Блохина, 2021).

В то же время приведенные данные показывают уровень развития внебанковского кредитования, 
когда с использованием финансовых технологий создаются платформы для свободного перемещения 
капитала между инвесторами и заемщиками. Поэтому развитие рынка финансовых услуг в странах 
ЕАЭС можно рассматривать как важнейший фактор интеграции, которая формируется рыночным 
путем на основе распространения финансовых технологий, когда перемещение капитала в форме пе­
реводов, расчета за произведенные покупки, кредитования бизнеса осуществляется вне регулируемой 
банковской системы. При этом нужно отметить, что развитие сегмента финансовых услуг не отраже­
но в Концепции развития общего финансового рынка ЕАЭС, в связи с чем в данный документ необ­
ходимо вносить соответствующие корректировки с учетом развития нового фактора интеграции.
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В современных условиях сформировались предпосылки, когда цифровизация обеспечивает по­
явление новых, более удобных и безопасных продуктов и сервисов, которые повышают доступность 
финансовых услуг и которые пользуются спросом у широкого круга физических и юридических лиц 
(Блохина, 2021). Исходя из обхвата участвующих в процессе операций на финансовых платформах 
пользователей и объема привлекаемого капитала, они при определенных условиях могут выступить в 
качестве инструмента интеграции финансовых рынков стран ЕАЭС. Это потребует объединения их в 
единую систему и подчинение единым нормативным стандартам деятельности, что может составить 
интеграционную платформу для создания общего финансового рынка ЕАЭС.

Вы воды
Как показало проведенное исследование, реализуемая в настоящее время стратегия интеграции 

финансовых рынков в странах ЕАЭС требует корректировки с учетом тех вызовов, которые возникли 
в связи с обострением геополитической ситуации в мире, когда страны вынуждены приспосабливать­
ся к новым условиям за счет снижения своего участия в объединении финансовых рынков. Возник­
новение новых возможностей, которые открывает использование финансовых технологий позволяет 
преодолевать те ограничения, которые возникают в связи изменяющимися экономическими условия­
ми. Современный финансовый рынок в наибольшей степени отражает потребности и возможности 
населения участвовать в финансовых операциях через финансовые платформы, что отвечает интере­
сам частных инвесторов, готовых на новом уровне использовать финансовые технологии. При этом 
роль регуляторных органов проявляется в «догоняющем режиме», когда они начинают регулировать 
процессы, получившие наиболее широкое распространение среди пользователей, с целью снижения 
рисков таких операций.

Вместе с тем, появление факторов, обусловливающих доминирующее развитие финансовых 
услуг на рынках стран ЕАЭС, необходимо учесть в Концепции формирования общего финансового 
рынка, где создание общего биржевого пространства может быть реализовано на базе использования 
уже созданных и работающих современных финансовых платформ, обеспечивающих трансграничное 
перемещение капитала. Данный подход обосновывается тем, что интеграционный потенциал цифро­
вых технологий заложен в возможностях стандартизации проведения финансовых операций в рамках 
финансовых платформ, которая поможет сгладить национальные особенности финансовых систем. 
При этом создаются универсальные условия для функционирования финансового бизнеса, применя­
ющего общие стандарты и единые правила поведения. В результате стандартизированные финансо­
вые отношения становятся более устойчивыми по отношению к рискам, что будет способствовать 
обеспечению эффективного развития всех сегментов общего финансового рынка ЕАЭС.
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Еуразиялык экономикалык одактыц жалпы каржы нарывы: 
интеграцияныц жаца факторлары

А  цдатпа
Мацсаты: Еуразиялык экономикалык одак елдерiнде ортак каржы нарыгын дамыту тужырымдамасына 

енгiзiлген, ягни оны тиiмдi юке асыруга кедерп келпретш кайшылыктарды аныктау жэне казiргi замангы кар­
жы технологияларын колдануды ескере отырып, нарыкты дамыту багыттарын непздеу.

Эдгсг: Зерттеуде мазмунды талдау жэне салыстырмалы талдау эдiсi колданылды, абсолютп жэне салыс- 
тырмалы керсетшштер есептелд^ факторлык талдау непзщде жуйелш тэсш пайдаланылды.

Кррытынды: Еуразиялык одак елдерiндегi каржы нарыктары керсетшштершщ серштн талдау негiзiнде 
ортак каржы нарыгын куру тужырымдамасын юке асыру процеанде карама-кайшылыктар аныкталды, олар 
одакка катысушы елдер умметтершщ улттык нарыктарды дамытудыц институционалдык базасын калыптасты- 
руга эртYрлi тэсiлдерiне непзделген, бул инвестициялык капиталды тарту кезi ретiнде бiркатар елдердiц эконо- 
микаларындагы каржы нарыктарыныц релiн темендетуден кершедг

Тужырымдама: Цифрлык технологиялардыц дамуы капиталдыц, багалы кагаздардыц жэне баска да кар­
жы ешмдершщ еларалык козгалысы Ymrn жаца жагдайлар жасауга ыкпал етедг Бул процесте соцгы кездерi 
капитал мен каржылык кызметтердiц непзп агымын кабылдаган каржы платформалары шешушi рел аткара 
бастады. Бул ретте олар улттык каржы жYЙелерiнiц ерекшелiктерi мен айырмашылыктарын нивелирлеуге мYм- 
шндж беретiн каржылык операцияларды жYргiзу стандарттарын белгiлеу аркылы цифрлык технологиялардыц 
интеграциялык элеуетiн iске асырады. Осыган байланысты каржы платформалары калыптаскан кайшылыктар­
ды тепстей алады жэне жалпы каржы нарыгыныц барлык сегменттерiнiц тиiмдi дамуын камтамасыз ету фун- 
кцияларын кабылдай алады.

КЫт свздер: Еуразиялык экономикалык одак, ортак каржы нарыгын куру тужырымдамасы, интеграция, 
каржы нарыктары, биржалык кещспк, каржы платформасы, каржы нарыктарындагы операциялар.

T.K. Blokhina

The Common Financial Market of the Eurasian Economic Union: 
new factors of integration

Abstract
Object: to identify the contradictions inherent in the concept of the development of the common financial market 

in the countries of the Eurasian Economic Union, preventing its effective implementation, and to substantiate the direc­
tions of market development taking into account the use of modern financial technologies.

Methods: content analysis and comparative analysis were used in the study, absolute and relative indicators were 
calculated, a systematic approach based on factor analysis was applied.

Findings: based on the analysis of the dynamics of financial markets in the countries of the Eurasian Union, con­
tradictions in the implementation of the concept of creating a common financial market have been identified, which are
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due to different approaches of the governments of the member states of the Union to the formation of the institutional 
framework for the development of national markets, which is manifested in the decline in the role of financial markets 
in the economies of a number of countries as a source of attracting investment capital.

Conclusions: the development of digital technologies contributes to the creation of new conditions for the cross­
country movement of capital, securities and other financial products. A key role in this process has recently been played 
by financial platforms that have taken over the main flow of capital and financial services. At the same time, they real­
ize the integration potential of digital technologies through the establishment of standards for financial transactions, 
which makes it possible to smooth out the features and differences of national financial systems. As a result, financial 
platforms can smooth out the existing contradictions and assume the functions of ensuring the effective development of 
all segments of the common financial market.

Keywords: Eurasian Economic Union, the concept of creating a common financial market, integration, financial 
markets, exchange space, financial platform, operations in financial markets
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