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Электронные деньги и их правовая природа по законодательству  

Республики Таджикистан 

Содержание правовой природы электронных денег с момента их образования и по настоящее время в 

науке гражданского права воспринимается неоднозначно. Не определена правовая природа электрон-

ных денежных средств и в Гражданском кодексе Республики Таджикистан, что вызывает много спо-

ров во взаимоотношениях, складывающихся между поставщиками электронных платежных услуг и их 

клиентами, возникающими в процессе эмиссии электронных денежных средств в рамках националь-

ной платежной системы. Статья посвящена исследованию правовой природы электронных денег и их 

правовому регулированию в Республике Таджикистан. В настоящей работе авторы предприняли по-

пытку изучить правовую сущность электронных денежных средств. А именно провели анализ понятия 

«электронные денежные средства», представленного в Законе Республике Таджикистан «О платеж-

ных услугах и платежной системе», позволяющий сделать вывод о правовой природе указанного яв-

ления. Ими были применены общенаучные и специально-правовые методы исследования (формально-

юридический и сравнительно-правовой). На основании анализа понятия электронных денежных 

средств через призму выявления отличий от других видов денежных средств авторами предложено 

рассматривать электронные денежные средства не как категорию денег, а как инструмент проведения 

платежных безналичных расчетов денежными средствами. 
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Введение 

На современном этапе технологического прогресса на состояние денежно-кредитной и бюджет-

ной политики страны не могло не отразиться и формирование национальной платежной системы, од-

ной из функции которой является создание своевременных и безопасных платежей и расчетов, на-

правленных на максимальное содействие социально-экономическому развитию страны. Электронные 

деньги стали одними из таких технологических новшеств внедрения в финансово-банковскую инфра-

структуру, позволяющую проводить расчеты в оперативном и безопасном порядке.  

Электронные денежные средства популяризуются и постоянно продвигаются при помощи такой 

информационно-телекоммуникационной сети, как Интернет, а также посредством усиления соверше-

ния расчетных операций, следствием чего является образование мирового рынка электронных де-

нежных средств. 

Порядок и особенности регулирования расчетных правоотношений, возникающих по поводу 

электронных денежных средств, прямо не пересмотрены отечественным Гражданским кодексом [1]. 

Не отрегулирована также сама правовая природа электронных денег. В отечественной правовой нау-

ке вопросам правового регулирования электронных денежных средств не уделено достаточного вни-

мания. Этот аспект практически не был исследован. В юридической науке учеными были исследова-

ны лишь гражданские правоотношения по обороту наличных и безналичных денежных средств, при 

этом анализ электронных средств платежа, как нового объекта гражданских прав, остался за чертой 

указанных исследований. 

Данные обстоятельства подтверждают наличие определённых проблем в вопросе правового ре-

гулирования оборота электронных денежных средств как нового объекта гражданских прав, что обу-

словливает необходимость их должного научного исследования и выработку новых положений и ре-

комендаций, способствующих развитию гражданского законодательства. 
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Методы и материалы 

При написании настоящей научной работы были использованы общенаучные и специально-

правовые (формально-юридический и сравнительно-правовой) методы исследования. 

В рамках исследования было подвергнуто анализу действующее законодательство Республики 

Таджикистан, регламентирующее порядок обращения электронных денежных средств. Также про-

анализированы научные труды таджикских и зарубежных учёных-цивилистов. 

Результаты и обсуждение 

За сравнительно короткий срок использования электронных денег в финансовой инфраструктуре 

Таджикистана на практике сразу были отмечены их преимущества при осуществлении расчетов и 

платежей, а именно: их делимость и объединяемость, когда при проведении платежей нет необходи-

мости в сдаче; высокой портативностью; низкой стоимостью эмиссии электронных денег и многие 

другие, которые предопределили их бурное внедрение в повседневную жизнь. 

Электронные деньги как инструмент платежной системы стали изначально рассматриваться как 

денежные средства, которые предварительно предоставлены одним лицом (клиентом) другому лицу – 

поставщику платежных услуг  для выполнения денежных обязательств перед третьими лицами ис-

ключительно с использованием электронных средств платежа. При этом для осуществления расчётов 

с использованием электронных денег уже нет необходимости проводить каждую операцию через 

банковскую систему посредством оформления платежного поручения в соответствующих отделениях 

кредитной организации. Так, поставщик платежных услуг за счет зачисленных на его банковский 

счет денежных средств клиента обязуется исполнить обязательства последнего перед третьими лица-

ми.  

Учитывая, что клиенту, предоставившему денежные средства, банковский счет не открывается, 

на поставщика платежных услуг возлагается обязанность по учету информации о размере предостав-

ленных средств и об исполнении денежных обязательств перед третьими лицами. При этом из-за ис-

пользования электронных технологий в процессе осуществления расчетов и платежей с помощью 

электронных денег в литературе многими данные средства стали ассоциироваться с цифровыми день-

гами [2; 13, 3; 7, 4; 65].  

В данном случае стремительный рост обращения электронных денег потребовал устранения 

проблем, возникающих в процессе их обращения, основной из которых стала недостаточность науч-

ных исследований, посвященных правовому анализу этих общественных отношений. Ведь, несмотря 

на практическое использование электронных денег в платежных правоотношениях, в юридической 

литературе не сформировалось единого мнения относительно правовой сущности этих денег и   пра-

вового режима их использования. 

В частности, некоторыми учеными предлагается рассматривать электронные деньги в качестве 

электронного денежного перевода в рамках глобальной системы электронных переводов денежных 

средств, как электронный заменитель наличности, форма обращения которых осуществляема посред-

ством глобальной компьютерной сети [5; 72, 6; 202, 7; 8]. Другие авторы рассматривают электронные 

деньги в качестве бессрочных денежных обязательств, эмитированных в форме защищенных цифро-

вых сертификатов, предназначенных для расчетов в сети Интернет [8; 244]. Как обязательство эми-

тента электронных денег, имеющие фиксированную денежную стоимость, которое способно служить 

средством для осуществления расчетов [9; 426]. Кроме того, в литературе электронные деньги квали-

фицировались в качестве обозначения безналичных расчетов с использованием банковских компью-

терных сетей [10; 59].  

Обобщив изложенные выше характеристики правовой сущности электронных денег, в юридиче-

ской литературе предлагается рассматривать их и как средство платежа в денежной системе, и как 

безналичные расчеты, и как аналог наличных денег.  

В связи с чем довольно затруднительно определить правовую сущность электронных денег без 

детального анализа нормативных правовых актов, регламентирующих обращение электронных денег. 

В Таджикистане правовые и организационные основы функционирования электронных денег 

урегулированы в Законе Республике Таджикистан «О платежных услугах и платежной системе» [11] 

(далее — Закон) от 24 февраля 2017 года, где впервые было дано определение электронных денег и 

определены основные правила поведения участников платежных операций, осуществляемых с элек-

тронными деньгами. В статье 1 таджикского Закона при определении основных понятий «электрон-
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ные деньги» употребляются под термином «электронные денежные средства», под которыми пони-

маются денежные средства в национальной или в иностранной валюте, предварительно предостав-

ленные физическим лицом поставщику платежных услуг, учитывающему информацию о размере 

предоставленных денежных средств без открытия банковского счета, для исполнения денежных обя-

зательств физического лица перед третьими лицами.  

Фактически Закон рассматривает электронные денежные средства в качестве отдельной катего-

рии денег, наряду с наличными деньгами, банкнотами, монетами и другими денежными средствами.  

Исходя из данного в Законе определения электронных денежных средств, предлагается воспри-

нимать их как специфический объект гражданских прав, рассматривая их в качестве вещей, наделяя 

соответственно имущественными характеристиками, на основе которых по идее возникает их вещная 

связь с собственником. Согласно содержанию права собственности, данные вещные взаимоотноше-

ния собственника должны выражаться в его возможности владеть, пользоваться и распоряжаться 

электронными денежными средствами без участия третьих лиц.  

В этой связи признать электронные деньги в качестве объекта вещных правоотношений затруд-

нительно не только потому, что собственник электронных денежных средств владеет, пользуется и 

распоряжается не самостоятельно, а через поставщика платежных услуг, но и потому что электрон-

ные деньги сами по себе бестелесны, то есть нематериальны и поэтому не могут рассматриваться в 

качестве вещей. Электронные деньги существуют постольку, поскольку об их наличии и о размере 

предоставленных лицом денежных средств поставщик платежных услуг ведет соответствующие за-

писи на электронном носителе.  

Более того, несмотря на то, что электронные денежные средства имеют денежную оценку, тож-

дественную номиналу денежных средств, внесенных клиентом в их оплату, трудно признать их все-

общим эквивалентом стоимости. В рамках платежной денежной системы поставщик платежных ус-

луг сможет исполнить не все обязательства клиента перед третьими лицами, а будет оплачивать това-

ры и услуги, приобретенные клиентом непосредственно у самого поставщика услуг, либо у третьих 

лиц, которые легитимно признают эмитированные электронные денежные средства поставщика ус-

луг. Таким образом, нам представляется, что электронные деньги не могут быть законным средством 

платежа и не могут считаться деньгами. 

По мнению некоторых ученых, правовая природа электронных денег схожа с правовой природой 

безналичных денег [12; 53], перечисление и учет которых, как и у электронных, может осуществлять-

ся посредством электронных каналов связей. Отмечается лишь отличие, выраженное в возможности 

отсутствия у клиента электронных денежных средств банковского счета, необходимого для учета 

электронных денежных средств, предоставленных поставщику платежных услуг. Соответственно по-

ставщик платежных услуг становится обязанным осуществлять учет этих средств и предоставлять 

всю информацию об исполнении всех денежных обязательств клиента перед третьими лицами.  

Трудно не согласиться с тождественностью безналичных и электронных денег, учет и передача 

которых осуществлялась посредством сети Интернет. Так, безналичные деньги представляют собой 

обязательства банка или иной кредитной организации, имеющие денежную оценку, которая эквива-

лентна номиналу денежных средств, внесенных их клиентом на соответствующий банковский счет в 

силу заключения договора банкового вклада или счета. Реальная ценность электронных денег также 

определяется ценностью денежных средств, которые вносятся клиентом для эмитирования постав-

щиком платежных услуг в электронные деньги. Однако представляется, что этим их тождество и за-

канчивается и поэтому трудно признать равнозначными правовую сущность электронных и безна-

личных денег лишь на основе этих тождеств.  

Операции с безналичными деньгами, в соответствии с банковским законодательством, требуют 

от банка или кредитной организации, как правило, обязательного открытия для клиента специального 

банковского счета. В свою очередь, для кредитной организации осуществление операций с безналич-

ными деньгами преобразуется в обязательственное правоотношение, когда банковская организация 

принимает от клиента денежные средства и зачисляет эти поступающие средства на счет, персональ-

но открытый для него, обязуясь перечислять и выдавать соответствующие суммы с этого счета по его 

распоряжению. Соответственно тому, принятие или перечисление денежных средств на банковский 

счет, опосредует собой возникновение у клиента права требования к банку о возврате в будущем оп-

ределенных переданных или перечисленных денежных средств [13; 162]. Что касается безналичных 

денег, возникающих в силу совершения депозитарных операций, здесь денежные средства от вклад-

чиков принимаются кредитными организациями на условиях возвратности и платности, начисления 
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им процентов за предоставленные средства. Возвратность, а в некоторых случаях и платность безна-

личных денег в рамках операций с безналичными денежными средствами предопределяют их право-

вой режим использования и, в конечном итоге, и их правовую природу.  

Правовой режим электронных денег изначально предопределялся их предоплаченной функцией, 

когда их создание обеспечивается денежными средствами, внесенными клиентом поставщику пла-

тежных услуг с использованием банковского счета поставщика без открытия банковского счета для 

клиента. Поставщик платежных услуг учитывает предоставленные клиентом денежные средства пу-

тем формирования электронной записи, отражающей размер обязательств поставщика платежных 

услуг перед клиентом в сумме предоставленных им денежных средств. При этом для ведения учета 

электронных денежных средств поставщику платежных услуг нет необходимости открывать банков-

ские счета. Самое главное отличие заключается в том, что информация о безналичных деньгах, как 

правило, отражены на банковских счетах владельца, тогда как электронные денежные средства суще-

ствует вне пределов банковского счета [14; 418]. Как пишет С. Овсейко, «сумма покрытия, которую 

вносит в банк клиент, приобретающий электронные деньги, отражается не на персональном счете 

данного клиента, а на сборном счете, на который зачисляются средства, за счет которых будут пога-

шаться все электронные деньги, выпущенные данным банком» [15; 32]. В этом плане в юридической 

литературе сборный счет, на который поставщиком платежных услуг зачисляются электронные де-

нежные средства клиента, предложили назвать «электронным кошельком» [16; 57]. На практике ему 

также дали название «виртуальный счет». Исходя из этого, посредством электронных денежных 

средств, зачисленных на электронный кошелек, оператор (как эмитент) проводит оплату товаров и 

услуг третьих лиц, совершаемые клиентом (потребителем), что, по мнению ряда авторов, электрон-

ные деньги заняли место основного средства обращения [17; 34]. В частности, отмечается, что с раз-

витием сети Интернет электронные деньги превращаются в средства осуществления расчетов, в связи 

чем фактически их можно рассматривать как обязательство эмитента электронных денег, имеющее 

фиксированную денежную стоимость, которое способно служить средством для осуществления рас-

четов потребителя. В связи с этим нам представляются верным мнение М. Шахунян, предлагающего 

рассматривать электронные деньги в качестве электронных платежей, как технический инструмент 

проведения расчетов за оплату товаров и услуг через электронную платежную систему [18; 5]. 

Поэтому можно сказать, что безналичные деньги — категория, нетождественная понятию «элек-

тронные деньги». 

Учитывая, что электронные деньги в Таджикистане поставщиками платежных услуг изначально 

эмитировались в размере нарицательной стоимости национальной валюты, они стали отождествлять-

ся со средствами платежа. Правовая природа электронных денежных средств стала больше рассмат-

риваться в качестве электронных платежей, как оплата товаров и услуг, предоставляемых операто-

ром. В данном случае принятие поставщиком платежных услуг не могло быть приравнено к банков-

скому вкладу или счету.  

Однако принятый в Таджикистане Закон «О платежных услугах и платежной системе» в своем 

определении немного изменил правовой режим использования электронных денежных средств и со-

ответственно их правовую природу. Во-первых, указав для поставщика платежных услуг возмож-

ность принятия от физических лиц денежных средств не только в национальной, но и в иностранной 

валюте. Во-вторых, таджикский закон о платежной системе определил в качестве поставщика пла-

тежных услуг кредитные финансовые организации, разрешив им, не открывая клиенту банковский 

счет, исполнять его денежные обязательства и перед третьими лицами. Так, если изначально при пре-

доставлении денежных средств в обмен на эмиссию электронных денег физическое лицо становилось 

клиентом поставщика платежных услуг, без открытия банковского счета для осуществления плате-

жей за услуги исключительно только самого поставщика, то сегодня поставщик платежных услуг 

вправе осуществлять перевод электронных денежных средств клиента также и третьим лицам за их 

услуги уже в рамках всей платежной системы. 

Фактически действующее таджикское законодательство о платежной системе, изменив правовой 

режим использования электронных денежных средств, практически приравняло ее правовую природу 

с правовой природой безналичных денег, преобразовав электронные деньги из средства платежа за 

предоставленные услуги поставщика в разновидность операций (расчетов) с безналичными деньгами, 

осуществляемые кредитными организациями. Однако полного тождества не случилось, так оператор 

платежной инфраструктуры, исполняя денежные обязательства клиента перед третьими лицами, по-
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прежнему осуществляет перевод предоставленных денежных средств, через свои корреспондентские 

счета, без открытия клиенту специального банковского счета.  

Изменение в правовом режиме использования электронных денежных средств превратило опе-

ратора платежных услуг, обслуживающего платежи клиента за предоставленные услуги, в клиринга 

платежной системы, обеспечивающего прием и исполнение распоряжений клиента по осуществле-

нию перевода и зачета его денежных средств и обязательств в рамках всей платежной системы.  

Несмотря на то, что в науке гражданского права до сих пор нет единообразного понятия право-

вой сущности электронных денег, в настоящее время они достаточно широко используются для осу-

ществления расчетов в сети Интернет. Более того, представленное в Законе определение об элек-

тронных денежных средствах, не совсем точно определило их правовую сущность, отождествляя по 

статусу в качестве денег, представленные поставщику платежной системы для исполнения денежных 

обязательств клиента перед третьими лицами без открытия банковского счета и, по нашему мнению, 

еще больше усложнило это понятие и ограничило его применение на практике. В частности, в соот-

ветствие с ч. 1 ст. 8 Закона поставщиком платежных услуг может быть только кредитная финансовая 

организация, которая прежде чем начать осуществлять операции по переводу электронных денежных 

средств, в обязательном порядке обязана в письменном виде информировать об этом Национальный 

банк Таджикистана. Этим самым установлено правило, закрепленное в ч. 10 ст. 9 Закона, согласно 

которому юридические лица и индивидуальные предприниматели не могут быть поставщиками элек-

тронных денежных средств. Помимо этого, Законом устанавливается требование, где предпринима-

телям и юридическим лицам, чтобы использовать электронные денежные средства необходимо иден-

тифицировать себя, то есть открыть банковский счет у поставщика платежных услуг или предоста-

вить ему информацию о своих банковских счетах, открытых в иной кредитной финансовой организа-

ции, на который будет переводится остаток или части остатка электронных денежных средств. В За-

коне установлены ограничения в получении электронных денежных средств и для неидентифициро-

ванных физических лиц, у которых остаток электронных денежных средств не должен превышать 

двадцать расчетных показателей, а общая сумма переводимых электронных денежных средств с ис-

пользованием одного электронного платежного средства не должна превышает 50 расчетных показа-

телей. Соответственно, неидентифицированное физическое лицо не имеет право как переводить элек-

тронные денежные средства другому физическому лицу, так получать их от него. 

Выводы 

В результате проведенного исследования нам представляется более верным признать электрон-

ные денежные средства ни столько как отдельную категорию денег, сколько как инструмент, как тех-

ническое средство проведения платёжных расчетов денежными средствами. Соответственно, трудно 

представить осуществление платежных расчетов посредством электронных денежных средств, кото-

рые будут номинированы эмитентом в иностранной валюте.  В связи с этим, нам представляется вос-

принять электронные денежные средства как инструмент, выпущенный эмитентом для совершения 

платежей без использования банковского счета, выраженный в форме обязательств  поставщика пла-

тежных услуг по оплате требований его клиента по нарицательной стоимости, покупательная спо-

собность которого производна от стоимости национальной валюты, в которой он номинирован.  

Таким образом, настоящая работа выступает одним из первых научных исследований в Респуб-

лике Таджикистан, которое посвящено обоснованию правовой природы электронных денежных 

средств в гражданском праве. Выработанные авторами в рамках настоящего исследования выводы 

представляют интерес для науки гражданского права с точки зрения понимания правовой природы 

электронных денежных средств.  

Теоретическая значимость настоящего исследования состоит в том, что основные его положения 

могут быть использованы в процессе дальнейшей научной разработки и изучения вопросов правового 

регулирования расчетов с использованием электронных денежных средств в Республике Таджики-

стан. Результаты исследования могут стать методологической основой для выработки рекомендаций, 

используемых в практической деятельности кредитных организаций при оказании ими финансовых 

услуг физическим и юридическим лицам. 
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Тәжікстан Республикасының заңнамасы бойынша 

 электрондық ақшалар және олардың құқықтық табиғаты  

Электрондық ақшаның құқықтық табиғатының мазмұны өзінің қалыптасқан кезінен бастап қазіргі 

уақытқа дейін азаматтық құқық ғылымында бірегей мәнісімен қабылданбайды. Тәжікстан 

Республикасының Азаматтық кодексінде де электрондық ақшалай қаражаттың құқықтық сипаты 

айқындалмаған, бұл ұлттық төлем жүйесі шеңберінде электрондық ақшалай қаражатты эмиссиялау 

процесінде туындайтын электрондық төлем қызметтерін жеткізушілер мен олардың клиенттері 

арасында қалыптасатын өзара қатынастарда көптеген дауларды туындатады. Мақала Тәжікстан 

Республикасындағы электрондық ақшаның құқықтық табиғатын және оларды құқықтық реттеуді 

зерттеуге арналған. Атап айтқанда Тәжікстан Республикасының «Төлем қызметтері және төлем 

жүйесі туралы» Заңында көрсетілген құбылыстың құқықтық табиғаты туралы қорытынды жасауға 

мүмкіндік беретін «электрондық ақша қаражаты» ұғымына талдау жүргізілген. Осы зерттеу аясында 

жалпы ғылыми және арнайы-құқықтық әдістер (ресми-құқықтық және салыстырмалы-құқықтық) 

қолданылды. Ақша қаражаттарының басқа түрлерінен айырмашылықтарды анықтау призмасы арқылы 

электрондық ақша ұғымын талдау негізінде авторлар электрондық ақшаны ақша санаты ретінде емес, 

ақшалай төлемдермен қолма-қол ақшасыз есеп айырысу құралы ретінде қарастыруды ұсынады. 

Кілт сөздер: электрондық ақшалар, электрондық ақша қаражаты, төлем жүйесі, банктік шот, қолма-

қол ақшасыз есеп айырысу, төлем қызметтерін жеткізуші. 
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Kh.T. Nasirov, Z.I. Ismoilova 

Electronic money and its legal nature  

under the legislation of the Republic of Tajikistan 

The article is devoted to the study of the legal nature of electronic money and its legal regulation in the Re-

public of Tajikistan, as well as the peculiarities of legal relations that develop between providers of electronic 

payment services and their clients that arise in the process of issuing electronic money within the national 

payment system. The Civil Code of the Republic of Tajikistan does not define the legal nature of electronic 

funds, which causes a lot of controversy and discussion in jurisprudence. The authors of this study made an 

attempt to study the legal nature of electronic money, and also offered their knowledge regarding the essence 

of this money. Within the framework of this study, general scientific and special legal methods (formal legal 

and comparative legal) research was used. The authors analyzed the concept of “electronic money”, presented 

in the Law of the Republic of Tajikistan “On Payment Services and Payment System”, which allows us to 

draw a conclusion about the legal nature of this phenomenon. Based on the analysis of the concept of elec-

tronic money through the prism of identifying differences from other types of money, in the article the au-

thors propose to consider electronic money not as a category of money, but as a tool for conducting non-cash 

payment transactions in money. 

Keywords: electronic money, electronic money, payment system, bank account, non-cash payments, payment 

service provider. 
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